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1. OBJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) define e organiza os objetivos e
procedimentos da gestdo dos riscos, seus principios, diretrizes e os papéis e
responsabilidades utilizados para gerenciamento dos riscos e sua governanca e
estrutura de decisao.

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administracao de risco tem como valor principal a transparéncia e a
busca a adequagdo as politicas de investimentos e conformidade a legislacao
vigente. Os riscos que os veiculos (“Veiculos”) podem incorrer sdao controlados e
avaliados pela area de risco (“Area de Risco”), a qual est4 totalmente desvinculada
da area de gestdo (“Area de Gestdo”).

Nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposicao esclarecendo que
a politica de gestao de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, nao
constitui garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para os Veiculos
e para o investidor.

Esta Politica se aplica a todos aqueles que possuam cargo, fung¢do, posicao, relacao
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a
Gestora (“Colaboradores” ou “Colaborador”).

1.1. Base Legal

(i) Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n? 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 21”);

(ii) Resolugdao CVM n?50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 50”);

(iii) Resolugcdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”) e seus anexos normativos;

(iv) Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014;

(v) Codigo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”) de Etica (“Cédigo ANBIMA de Etica”);

(vi) Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo de
AGRT");

(vii) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,

especialmente seu Anexo Complementar III (“Regras e Procedimentos do
Cédigo de AGRT”); e

(viii) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos o6rgaos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades da Gestora.
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1.2. Interpretacdo da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica
terdo o significado atribuido na Resolugao CVM 175; (b) as referéncias a fundos
abrangem as classes e subclasses, se houver; e (c) as referéncias a regulamento
abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolu¢cao CVM
175.

2. RESPONSABILIDADE

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo do
diretor responsavel pela gestao de risco da Gestora (“Diretor de Risco”).

O Diretor de Risco sera o responsavel direto pelo monitoramento dos riscos tratados
nesta Politica, trabalhando em conjunto com Colaboradores alocados na Area de
Risco, com as atribuicdes de cada Colaborador a serem definidas caso a caso, a
depender da necessidade da Gestora em razao de seu crescimento e de acordo com
a senioridade do Colaborador.

O Diretor de Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e
apresentar ao Comité de Risco os parametros atuais de risco das carteiras,
observadas as obrigacdes da Area de Risco abaixo descritas.

S3o obrigacdes da Area de Risco relativas a esta Politica, sob a supervisdo do Diretor
de Risco:

(i) Garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execucdo das disposi¢cdes
desta Politica;

(ii) Atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias pelos Colaboradores atuantes na Area de Gestdo frente a
eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos
internamente, conforme periodicidade aqui definida;

(iii) Elaborar relatérios de risco e promover a sua divulga¢do, conforme
periodicidade e formatos definidos nesta Politica;

(iv) Quando aplicavel, acompanhar a marcacio a mercado realizada pelo
administrador fiduciario dos Veiculos e verificar se o calculo da cota esta de
acordo com o manual de marcacao a mercado disponibilizado;

(v) Fazer a custédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisOes tomadas no ambito da fiscalizacao do cumprimento desta Politica;

(vi) Revisar o conteudo desta Politica, conforme periodicidade aqui definida;
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(vii) Realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos definidos
nesta Politica, conforme periodicidade aqui definida; e

(viii) Proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica, conforme
periodicidade aqui definida;

(ix) Em até 15 (quinze) dias corridos contatos das atualiza¢des desta Politica: (a)
realizar o devido registro da versao completa e atualizada na ANBIMA; (b)
encaminhar ao Administrador dos Fundos sua versido atualizada, destacando
quais as alteracdes promovidas; e (c) publicar a versao completa e atualizada
no website da Gestora; e

(x) Comunicar ao Administrador dos Fundos quando verificada iminéncia de
descumprimento das regras de resgate dos Fundos, caso aplicavel.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas de
controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos no caso de verificagdo de
qualquer inobservancia, ficam a cargo do Comité de Risco, atualmente formado pelo
Diretor de Risco, os demais membros da Area de Risco e o Diretor de Gestio.

O Comité de Risco deve se reunir mensalmente, ou de forma extraordinaria, caso
algum dos membros entenda necessario, sendo que suas decisdes, bem como todas
as decisOes relevantes relacionadas a esta Politica, serao formalizadas em ata ou e-
mail e mantidas arquivadas, disponiveis aos 6rgaos reguladores, por no minimo 5
(cinco) anos.

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica também deverdo ser mantidas
arquivadas pelo mesmo prazo regulatorio, independentemente do responsavel pela
respectiva decisao.

Além das fung¢des descritas acima, o Comité de Risco é o 6rgdo interno competente
para definicao/revisdo dos limites de riscos e das regras e parametros utilizados
para gerenciamento de riscos, bem como dos indicadores de soft limits e hard limits
e pelo cumprimento dos planos de agdo para o caso de rompimento destes limites,
com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela Area de Risco ou pelo
Diretor de Risco. Dessa forma, caso o Diretor de Risco identifique uma necessidade
extraordinaria de revisao de limites ou redefinicao de métricas e parametros, por
conta de fatores internos ou externos, deverda convocar imediatamente reuniio
extraordinaria do Comité de Risco para tratar do tema.

Para fins desta Politica, considera-se:
e Soft limits: uma espécie de alerta inicial para situacdes ainda sanaveis

mediante atuacao da Gestora.
e Hard limits: considerado um indicador de alerta posterior a efetiva
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ocorréncia de evento incomum de liquidez, portanto, mais severo, pois
impacta também a atuacdo de demais prestadores do fundo.

Por fim, todos os limites de risco de cada carteira sob gestdo da Gestora constarao
expressamente do respectivo Regulamento ou contrato de carteira administrada,
conforme o caso.

2.1. Reportes ao Administrador Fiduciario e a CVM

A Gestora devera informar qualquer desenquadramento da classe ao administrador
fiduciario para que este realize o respectivo reporte a CVM, observando os prazos e
o detalhamento abaixo:

a. Desenquadramento Ativo: A Gestora deverad informar imediatamente ao
administrador a identificacgdo de um desenquadramento ativo e o
administrador deve informar a CVM caso a carteira de ativos permaneca
desenquadrada por 10 (dez) dias uteis consecutivos, até o final do dia util
seguinte ao encerramento do prazo, bem como informar seu
reenquadramento tdo logo verificado. Caso o desenquadramento persista pelo
prazo acima, a Gestora devera encaminhar a CVM um plano de a¢do para o
reenquadramento da carteira da classe, no mesmo prazo de 10 (dez) dias uteis
consecutivos, de modo isolado ou conjuntamente ao expediente do

administrador.

b. Desenquadramento Passivo: Caso o desenquadramento passivo se
prolongue por 15 (quinze) dias uteis consecutivos, ao final desse prazo a
Gestora deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o desenquadramento.

c. Reenquadramento da Classe: A Gestora deve imediatamente informar o
reenquadramento da carteira ao administrador para que este informe a CVM
tdo logo ocorrido.

E o administrador fiducidrio que enviard tais comunicados, como agente
responsavel operacionalmente pelo envio a CVM, ainda que tenham sido elaborados
ou providenciados pela Gestora, como participante responsavel pela producio e
elaboracdo do documento em questao.

2.2. Monitoramento e Fluxo de Informagdes

A Area de Risco da Gestora realiza um monitoramento diario, apds o fechamento dos
mercados de cada dia, em relacdo aos principais riscos relacionados aos Veiculos.
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Com o auxilio do sistema Maravi e de planilhas em Excel desenvolvidas
internamente e sob supervisdao do Diretor de Risco, sdo gerados relatdrios diarios
de exposicdo a riscos para cada Veiculo. Os relatérios mencionados acima sao
enviados para a Area de Gest3o.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Risco notificara
imediatamente o Diretor de Gestao para que realize o reenquadramento a partir da
abertura dos mercados do dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Risco podera realizar uma analise
subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante,
devera solicitar a realizacdo de reunido extraordinaria do Comité de Risco para
tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a ado¢do de um plano de acdo para
mitigacdo do referido risco.

Nas reunides mensais do Comité de Risco, os relatérios produzidos pela Area de
Risco sdo analisados e, se necessario, novas métricas e parametros de gestdo de
riscos serdo definidas.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na
identificacao de alguma situagdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de
Risco devera realizar a convocagao de reunido extraordinaria e submeter a questao
ao Comité de Risco, com o objetivo de:

() Receber do Diretor de Gestdo as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

(ii)  Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das
carteiras dos Veiculos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou
nessa Politica; e

(iii)  Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles

adotados pela Gestora;

(iv) Em casos excepcionais, que envolvam situacdes relacionadas a fatores
sistémicos, ou eventos especificos de cada ativo, mediante prévia justificativa da
Area de Gestio e com o aval do Diretor de Risco, os limites podem ser revisados.

Em quaisquer casos, o Diretor de Risco estd autorizado a ordenar a compra/venda
de posig¢des para fins de reenquadramento das carteiras.

Os eventos mencionados acima a serem abordados nas reunides de Comité de Risco
deverdo também ser objeto de reproducao no relatério anual de risco e compliance,
apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgdos administrativos da
Gestora.
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3. RISCOS

Face ao perfil dos investimentos alvo da Gestora, o processo de avaliagdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parametros em razao, especialmente, dos
mercados de atuagdo das classes e/ou Veiculos, conforme estipulados nesta Politica,
a qual podera ser alterada de tempos em tempos.

3.1. Risco de Mercado

Primeiramente, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado
também é parte do processo de gestao e decisdo de investimento, tendo em vista a
analise qualitativa dos ativos realizada pela Area de Gestdo, sendo, portanto, uma
obrigacao compartilhada do Diretor de Gestado, conforme definido no Formulario de
Referéncia da Gestora, e do Diretor de Risco.

A Gestora se utiliza do sistema Performit e de planilhas em Excel para o controle e
acompanhamento do risco de mercado.

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para
tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis
cenarios que eventualmente afetem os ativos de uma carteira de investimentos.

O limite de risco de mercado que um Veiculo pode apresentar é calculado e
monitorado pelo VaR e/ou pelo Stress Test.

Ambos sdo utilizados para verificar se o risco do Veiculo (vide tabela Limites por
Veiculo) esta atendendo as politicas definidas pelos comités internos competentes,
sem prejuizo das politicas de investimento definidas nos documentos regulatérios
de cada Veiculo.

Mencionado monitoramento € feito online pelo analista responsavel pelo Veiculo da
Area de Gestao, sob supervisao do Diretor de Gestao, e diariamente pelo Diretor de
Risco através de sistema integrado onde as posi¢cdes sao precificadas e metrificadas.

Sao gerados e analisados/criticados os seguintes relatérios de risco, em tempo real
e diariamente, contemplando o risco envolvido em todas as operagdes: VaR
Paramétrico, Teste de Stress, historico da carteira, mapas de liquidez por veiculo,
mapas de concentragdo por ativo e contrapartes, além do sistema de controle de
contratos disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos. Os relatdrios
de risco sdo enviados para todos os gestores da Gestora em bases diarias ou por
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meio de alerta caso exceda o limite em tempo real.

A Gestora atua na gestdo de Veiculos, de forma que o monitoramento do risco dos
Veiculos também é realizado pelo administrador fiduciario de referidos Veiculos
(“Administrador”). Com isso, 0 Administrador, além de manter a guarda do cadastro
dos clientes da Gestora, também monitora o risco das carteiras (VaR e Stress Testing)
e eventuais desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicaveis, ao
cumprimento dos limites de acordo com os contratos, prospectos e regulamentos
dos Veiculos, conforme o caso.

E responsabilidade da Area de Risco, 4rea independente da Area de Gestio, atuar de
forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos
gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de
ativos de acordo com as politicas e manuais da Gestora tais como, mas ndo se
limitando, a esta Politica, ao Codigo de Etica, ao Manual de Compliance e a Politica
de Investimentos Pessoais, bem como a aderéncia aos normativos vigentes
aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos
dos Veiculos e a aderéncia as determinag¢des do Comité de Investimento.

Limites por Veiculo:

P.Var1 Stress
REACH GLOBAL FIA
Limite 6,0% (Soft Limit)** 25,0% (Hard Limit)
REACH BDR SMALL FIA
Limite 6,0% (Soft Limit)** 25,0% (Hard Limit)
REACH TOTAL RETURN FIA
Limite 6,0% (Soft Limit)** 25,0% (Hard Limit)
REACH FIA
Limite 5,0% (Soft Limit)** 20,0% (Hard Limit)
REACH PROVENCE FIA
Limite 5,0% (Soft Limit)** 20,0% (Hard Limit)
REACH FIFE PREV FIF MULT -
RESP LIMITADA
Limite 5,0% (Soft Limit)** 20,0% (Hard Limit)
REACH ITAU PREV FIF ACOES -
RESP LIMITADA
Limite 5,0% (Soft Limit)** 20,0% (Hard Limit)
REACH TOTAL RETURN FIC FIA
Limite 6,0% (Soft Limit)** 25,0% (Hard Limit)
REACH ITAU PREVIDENCIA FIF -
CIC ACOES - RESP LIMITADA
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Limite 5,0% (Soft Limit)** 20,0% (Hard Limit)
REACH AGATHA FIA

Limite 5,0% (Soft Limit)** 20,0% (Hard Limit)
REACH PREV MOD FIM

Limite 5,0% (Soft Limit)** 20,0% (Hard Limit)
REACH INFLACAO ATIVA RF

Limite 3,0% (Soft Limit)** 8,0% (Hard Limit)
REACH RF HIGH GRADE

Limite 3,0% (Soft Limit)** 8,0% (Hard Limit)
REACH FIC FIDC

Limite 3,0% (Soft Limit)** 8,0% (Hard Limit)
REACH FIRF REF DI

Limite 3,0% (Soft Limit)** 8,0% (Hard Limit)

** Adicionalmente fica estabelecido pela Reach Capital e seu comité de
Risco que Var Paramétrico de 1 dia (P.Var 1) é um soft limite, ndo
impactando a atuacdo dos prestadores de servico do fundo nem
ocasionando impacto na gestao do portifolio, trata-se de uma métrica de

conceito de exposicdo ao risco

I. Value at Risk (VaR)

O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais
e permite que o risco de mercado possa ser representado por um unico valor
monetario, indicando a perda maxima esperada com um certo nivel de confianga e

para um determinado horizonte de investimento.

Para isso, a Gestora se utiliza de método paramétrico,

que presume que a

distribuicao dos retornos dos ativos obedece a uma distribuicao estatistica normal.

Os relatérios de risco relativos a VaR contemplam o risco envolvido em todas as
operacgdes: VaR historico da carteira, mapas de liquidez por veiculo, mapas de
concentra¢do por ativo e contrapartes, além do sistema de controle de contratos

disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos.
0 VaR do portfélio é calculado pela seguinte férmula:

VaRportrelio = VM x DP x VE* N(p

0f 013 .. Oiq
2
o 0f .. O
DP = | [wyw, .. w,| |21 72 Zn | «
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Onde:
VM = valor de mercado da carteira

N[ =
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DP = desvio padrao da carteira

t = horizonte temporal

N(p) = percentil da funcao de distribuicio normal padrdo para o nivel de
probabilidade p

w; = peso do fator de risco na carteira

VaR marginal

O VaR marginal tem a finalidade de mensurar o impacto no VaR total do portfélio
diante de uma variacdo de uma unidade em determinado fator de risco. O VaR
marginal é calculado pela seguinte féormula:

VaRmarginal = VaRportf()lio * B

f =ZIw* (wiZw)™!

Onde:

Bi = elemento i do vetor 8 das sensibilidades ao risco

w = vetor que representa o valor de mercado dos fatores de risco
¥ = matriz das covariancias dos fatores de risco

VaR incremental

0 VaR incremental é uma medida que possibilita a identificacdo da contribuicado de
cada fator de risco no VaR total do portfolio.
0 VaR incremental é calculado pela seguinte féormula:

VaRincremental = VaRportfc’)lio *w; * B
B =Iw* (wIw)?
Onde:
w;= elemento i do vetor w que representa o valor de mercado dos fatores de risco

Bi = elemento i do vetor 8 das sensibilidades ao risco
Y = matriz das covariancias dos fatores de risco

1L Stress Test

O Stress Test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cenarios
de mercado com varia¢Ges mais acentuadas nos pregos e taxas. Como o calculo de



/c
Reach

VaR apenas captura as variagdes nos retornos em periodos normais, o Stress Test é
uma ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento de
risco, principalmente em situacdes de grandes oscilagdes no mercado nas quais a
volatilidade histérica ndo estd prevendo essa futura oscilacao.

A Gestora utiliza metodologia que se baseia na analise de cendrios (incluindo um
cenario de stress) e é dividida em duas partes: Quantitativa e Qualitativa. A primeira
fase da analise denominada Quantitativa consiste no calculo de Stress Test de acordo
com o0s cendrios estabelecidos e, portanto, determina-se o potencial de drawdown a
que cada Classe estaria sujeita em uma eventual situacdo fortemente adversa do
mercado. A Gestora analisa também o impacto que grandes movimentos nos
principais fatores de risco (cambio, juros, inflacao e crescimento do PIB) teriam nos
negocios das empresas investidas pelos fundos geridos e consequentemente no
portfolio. A segunda fase da andlise denominada Qualitativa levara em conta
critérios mais subjetivos como qualidade da gestdo das companhias investidas,
qualidade do negocio e areas de atuagao.

Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

a. Cendrios Histoéricos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as

taxas e precos referentes a situagdes de stress ocorridas no passado.

b. Cenarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos

ativos levando em consideracao o fator probabilistico do intervalo de confianca
superior ao usual e sua respectiva volatilidade.

C. Cenarios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos que podem ser definidos
pelo Comité de Investimentos.

O calculo consiste na marcacdo a mercado do portfélio com base nos cenarios de
stress, utilizando 3 vezes o VaR paramétrico com decaimento de EWMA de 99%,
confianca de 1% somado ao VaR Historico com holding period de 10 dias em janela
de 10 anos. Esta metodologia tem embasamento na recomendacdo do Comité de
Supervisdo Bancaria de Basiléia, quando este prop6s uma medida adequada apoés a
grande recessdo de 2008. O impacto no patrimonio liquido é mensurado através da
diferenca entre o valor atual da carteira e o valor calculado em cendrio de stress.

3.2. Risco de Passivo
Em conformidade com a autorregulacdao da ANBIMA, é estabelecido para cada fundo,

pela Area de Gestdo de Riscos, um parametro denominado “Colchio de Liquidez”.
Em seguida, para cada janela de liquidez, sdo apurados os montantes de passivos
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possiveis de serem resgatados e de ativos possiveis de serem liquidados para fazer
frente aos resgates. Os montantes de ativos e passivos sdo comparados para que seja
verificada a capacidade do fundo em honrar os resgates, em cada uma das janelas.
As ordens de resgate pendentes de liquidacdo constituem os montantes de resgates
previstos para as janelas de D+0 até o prazo regulamentar de liquida¢do de resgates
do fundo. Deste prazo em diante, os montantes de resgates previstos em cada janela
sdo determinados conforme a metodologia de analise do passivo que é calculado em
janela mével de 15 (quinze) dias com historico de 24 (vinte e quatro) meses com
stress de 3 (trés) vezes o maior resgate da janela sobre o patrimonio liquido da
classe. Caso, em alguma das janelas, o montante acumulado de liquidacao de ativos
menos o montante acumulado de resgate seja inferior ao Colchdo de Liquidez (vide
tabela 1) da classe, sdo disparados os alertas de Stress e de Liquidez, caso o alerta de
Stress seja acionado, é gerado um relatério detalhado para que a Area de Gestio
possua informacdes suficientes para avaliar as acdes mais adequadas a tomar. Caso
o alerta de liquidez seja acionado, o gestor tera 1 (um) dia util para ajustar a posicao
da carteira da classe ou apresentar um plano factivel de reenquadramento, devendo
este plano ser aprovado pelo Comité de Risco.

A Area de Risco executa diariamente monitoramento de liquidez das classes,
observando se o Colchdo de Liquidez é suficiente para honrar compromissos
correntes e futuros. Em hipoteses de situacdes especificas de auséncia de liquidez,
bem como nos casos de fechamento de mercados, a Area de Gestio definira os
procedimentos a serem tomados. Serdo considerados, de forma ndo taxativa, os
itens abaixo para as situacdes especiais de liquidez: (a) adequacdo imediata da
carteira das classes; (b) adequacao gradual da carteira das classes; e (c) fechamento
para aplicacdo/resgate e convocagio de uma assembleia de cotistas. A Area de
Gestdao de Riscos comunicard o administrador fiduciario quando verificada a
iminéncia de descumprimento das regras de resgate de classes de fundos de
investimentos.

Tabela de Colchao de Liquidez

Stress Passivo- Reach FIA Prazo (Dias) Limite
Cenario de Resgate 40% 14 Soft
Cenario de Resgate 50% 14 Hard
Stress Passivo- Total Return Prazo (Dias) Limite
Cenario de Resgate 40% 14 Soft
Cenario de Resgate 50% 14 Hard

3.3. Risco de Crédito e Contraparte

Possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
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tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracao na
classificacao do risco do tomador, reducao de ganhos ou remuneracgdes, as
vantagens concedidas na renegocia¢ao e aos custos da recuperagao.

O Risco de Crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo ndo
pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos.

Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, é acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

As avaliagoes de que trata este item devem ser formalizadas e ficar disponiveis para
o administrador fiduciario e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, por, pelo
menos 5 (cinco) anos.

3.4. Risco de Liquidez

Para fins desta Politica, risco de iliquidez significa a possibilidade das classes de
fundos de investimentos ndo serem capazes de honrar eficientemente suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacgdes diarias e sem incorrer em perdas
significativas, bem como a possibilidade da classe ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posi¢do, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume
normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade.

Neste sentido, a gestao de risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores
que busquem assegurar a compatibilidade entre a demanda e a oferta por liquidez
estimada das classes geridas. A responsabilidade pela gestdo de risco de liquidez é
conjunta entre a Gestora e o respectivo administrador, devendo este tultimo verificar
os controles adotados pela Gestora de modo a diligenciar para que a gestdo de risco
de liquidez seja implementada e aplicada de maneira adequada.

A gestdo de risco de liquidez sera realizada em diariamente, considerando o amplo
atendimento as regras de resgate e demais obrigacdes da classe, conforme dispostas
nos respectivos documentos regulatorios das classes. As disposi¢des especificas da
gestao de risco de liquidez estardo descritas na Politica de Gestdo de Risco de
Liquidez da Gestora.

3.5. Empréstimos
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Exclusivamente para as classes restritas, destinadas a investidores profissionais ou
qualificados, e desde que previsto no respectivo anexo da classe, a Gestora podera
contrair empréstimos em nome da classe para fazer frente ao inadimplemento de
cotistas que deixem de integralizar as cotas subscritas, observado que o valor do
empreéstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a
continuidade de suas operacgdes.

E permitida a tomada de empréstimos com empresas do grupo econémico do
administrador ou da Gestora.

Na tomada de empréstimos, a Gestora devera considerar os seguintes aspectos:

a. Avaliacao das taxas de juros aplicaveis;

b. Avaliacao do Custo Efetivo Total do empréstimo;

C. Estabelecimento de um cronograma de pagamento do empréstimo que nao
podera ultrapassar o prazo de duracao do Fundo; e

d. Nao sera permitida a tomada de empréstimo com institui¢cdes que pertencam

aos Segmentos Prudenciais S4 ou S5, conforme regulacdo prudencial do
Banco Central do Brasil - BACEN.

3.6. Risco de Patriménio Liquido Negativo

Nos termos da Resolugdo CVM 175, as Classes devem determinar o regime de
limitacao de responsabilidade dos investidores, podendo a responsabilidade destes
ser limitada ao montante de capital subscrito em cotas da classe (“Responsabilidade
Limitada”) ou ndo contar com limites, hipotese em que a classe esta sujeita ao risco
de patrimdnio liquido negativo, e em que os cotistas deverdo aportar recursos
adicionais para reverter o prejuizo da classe (“Responsabilidade Ilimitada”).

Desde que previsto nos respectivos documentos regulatérios, uma determinada
classe sob gestdo da Gestora que conte com limitagdo de responsabilidade podera
investir em cotas de outra classe que esteja em regime de responsabilidade
ilimitada. Neste caso, a Gestora devera manter controles de riscos adequados e
monitorar o investimento de modo a ndo incorrer em situacdes de patrimonio
liquido negativo da classe em fun¢do de um investimento relevante em classes de
responsabilidade ilimitada. Dentre as ferramentas de controle do risco, a Gestora
podera estabelecer limites de concentracdo de investimento em classes com
responsabilidade ilimitada.
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Caso se verifique uma situacdo de patriménio liquido negativo nas classes no regime
de Responsabilidade Limitada, tais classes estardo sujeitas ao regime de insolvéncia
previsto no Cédigo Civil, cabendo a Gestora, nesta hipdtese, tomar as medidas
previstas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, a elaboragao, em conjunto com o
administrador, do Plano de Resolucdo do Patrimonio Liquido Negativo (“Plano”). O
Plano devera ser elaborado previamente a convoca¢do da assembleia geral de
cotistas, e devera conter, no minimo, as seguintes disposicdes:

(i) Analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido
negativo;

(ii)  Balancete; e

(iii) Proposta de resolu¢do para o patriménio liquido negativo, que, a critério da
Gestora e do administrador, pode contemplar as possibilidades previstas na
regulamentacdo, incluindo, mas nao se limitando a possibilidade de tomada
de empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido
negativo.

A Gestora comparecera a assembleia geral de cotistas que deliberar acerca do Plano,
na qualidade de responsavel pela gestdao da carteira de ativos, a fim de apresentar
esclarecimentos sobre o Plano.

3.7. Risco de Concentracao

Risco de perdas em decorréncia da nao diversificagdo dos investimentos realizados
pelas carteiras dos Veiculos, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de
poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentracao na carteira dos Veiculos a Area
de Risco produz relatorios mensais tomando por base os parametros estabelecidos
pelo Comité de Risco.

A Gestora evita a concentracao excessiva, podendo o Comité de Risco estabelecer
limites maximos de investimento em 1 (um) tnico ativo, considerando seu valor de
mercado, ou determinado setor do mercado.

Nao obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Veiculos podem ter estratégia
especifica de concentragdo em poucos ativos ou emissores, nao se aplicando o

disposto no paragrafo acima.

3.8. Risco de Capital
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O risco de capital se relaciona a exposicdo da classe ao risco de seu patriménio
liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos. Nesse
sentido, as classes geridas pela Gestora, de acordo com seu tipo, deverdao observar
determinados limites maximos de utilizacdo de margem de garantia, requerida ou
potencial, em operagdes de sua carteira (“Margem Bruta”), no mercado local e no
exterior, conforme disposto na Resolugao CVM 175.

Os limites de utilizacao de Margem Bruta para controle do risco de capital previstos
na Resolugdo CVM 175 ndo se aplicam as classes destinadas a investidores
profissionais ou classes que adotem a estratégia long and short.

A Gestora realizara o monitoramento do risco de capital da carteira das classes por
meio do acompanhamento diario de utilizacao de Margem Bruta de cada classe, por
meio de sistemas de terceiros contratados (Performit) e sistemas proprietarios
(planilhas).

0 calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do
administrador fiduciario, consistente e passivel de verificacdo, e nao pode ser
compensado com as margens das operagdes que contem com cobertura ou margem
de garantia. Nesse sentido, a Gestora devera assegurar seu acesso ao modelo de
calculo de garantia utilizado pelo administrador, de forma a implementar os
controles aqui previstos.

4. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA GESTORA

4.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacdao dos sistemas de informacao,
processamento e operacdes, ou de falhas nos controles internos. Sdo riscos advindos
da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre politicas e procedimentos, que
permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos
diferentes sistemas/planilhas existentes em funcionamento na Gestora, tais como:
programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros. As
atividades de controle operacional desenvolvidas consistem no controle e
boletagem das operacgdes, calculo paralelo de cotas das classes de fundos sob sua
gestao, acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compdem as
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carteiras administradas, efetivacdo das liquida¢des financeiras das operacoes e
controle e manutencdo das posi¢des individuais de cada investidor.

Além disso, a Gestora conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios
que define os procedimentos que deverdo ser seguidos pela Gestora, no caso de
contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas
técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de acdo com o intuito de garantir
que os servicos essenciais da Gestora sejam devidamente identificados e
preservados ap0s a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

A Gestora realiza, periodicamente, treinamentos, revisdo de processos, manuais
operacionais e rotinas além de simulacdes do Plano de Contingéncia e Continuidade
de Negdcios, de modo a manter toda a equipe preparada para eventos reais.

Riscos inerentes a novos produtos, modificacdes relevantes em produtos existentes
e mudangas significativas nos processos, operagdes e modelo de negocio da Gestora

Para classificacdo de riscos de novos produtos de investimento, o Comité de Risco,
considerara os seguintes aspectos: (i) os riscos associados as classes e/ou Veiculos
e seus ativos subjacentes; (ii) o perfil das classes e/ou Veiculos e dos prestadores de
servicos a eles associados; (iii) a existéncia ou ndo de garantias nas operagdes
realizadas pelas classes e/ou Veiculos; e (iv) os prazos de caréncia para resgate nas
classes, conforme aplicavel.

Esses mesmos parametros devem ser considerados em caso de modificacdes
relevantes nos produtos de investimento existentes e/ou mudangas significativas
nos processos, operacgoes, sistemas e modelo de negdcio da Gestora. Maiores
detalhes sobre os processos e controles adotados para assegurar a identificacdo
prévia dos riscos acima mencionados constam na Politica de PLD/FTP da Gestora.

4.2. Risco Legal
Decorre do potencial questionamento juridico da execu¢ao dos contratos, processos
judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Instituicdo e
que possam causar perdas ou perturbacgdes significativas que afetem negativamente

0S processos operacionais e/ou a organizacao da Gestora.

A Gestora conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o
risco legal na execucdo de suas operagdes e contratos.

4.3. Risco de Imagem
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Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da
conducdo dos negdcios da Instituicdo, gerando declinio na base de clientes, litigio ou
diminuicao da receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunica¢do um canal relevante de informacgao
para os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitacdes,
sempre que isso for possivel e ndo existirem obstaculos legais ou estratégicos, que
serao explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunica¢cdo com os meios de comunica¢ao sera
supervisionada pelo Diretor de Risco, que podera delegar essa fungdo sempre que
considerar adequado.

4.4. Risco Regulatorio

A atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios desempenhada pela
Gestora € exaustivamente regulada pela CVM e autorregulada pela ANBIMA, sendo
que em decorréncia da atuacdo de seus Colaboradores no desempenho de suas
respectivas fungdes, a Gestora pode vir a sofrer questionamentos ou sangdes no
eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuacio ativa da Area de
Risco e Area de Compliance na fiscalizagio das atividades, a Gestora possui e fornece
aos seus Colaboradores toda as politicas e manuais internos base para as suas
operagoes, 0os quais possuem os principios, valores e regras internas da Gestora, e,
ainda, as regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a Gestora possui relevante preocupacdo e cuidado na triagem e na
contratacio de seus Colaboradores, bem como proporciona a todos os
Colaboradores treinamentos iniciais e periddicos de compliance, e dissemina
sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das
atividades.

4.5. Risco Sistémico
Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem
danos substanciais a outras institui¢des, ou uma ruptura na conduc¢do operacional

de normalidade do sistema financeiro em geral.

4.6. Controle de Operacoes, Alocagdes, Corretagem e Aluguel
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Diariamente, apés o fechamento do mercado, a Area de Risco confere todas as
operacdes e posicdes das carteiras com as corretoras e administradores. No caso de
alguma operacdo ocorrer para mais de um Veiculo, a alocagao de cada operacao
entre eles sera feita sempre pelo preco médio executado no dia, sendo realizada
diretamente pelo sistema Sinacor (BM&FBovespa).

E feito um relatoério didrio, mostrando quanto cada carteira e cada gestor gastou com
corretagem.

Além disto, é feito um acompanhamento didrio das posicdes de aluguel de cada
gestor e controle de devolucdes.

5. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em consideracao
(i) mudancas regulatérias; (ii) modificagdes relevantes nos Veiculos; (iii) mudancgas
significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de negdcio da Gestora; e
(iv) eventuais deficiéncias encontradas ao longo de sua utilizacao, dentre outras.
Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a Area de
Risco, ou o proprio Comité de Risco, entender relevante.

Histoérico das atualizacoes

Data Versao Responsavel
Julho de 2025 12 Diretor de Risco
Dezembro de 2025 22 Diretor de Risco
Setembro de 2026 32 e atual Diretor de Risco

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracgdo e
0 ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores
mobiliarios e aprimorar controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das
métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Risco.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdo no Comité de
Risco e eventuais deficiéncias e sugestoes deverdao constar no relatério anual de
compliance e riscos, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos érgaos
administrativos da Gestora e que devera permanecer a disposicdo da CVM para
consulta quando determinado por esse 6rgao.
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6. ORGANOGRAMA

As atividades relacionadas a esta Politica sio desempenhadas pela Area de Risco, a
qual é atualmente composta pelo Diretor de Risco e por 1 (um) analista.

No desempenho das suas fungdes e conforme necessidade, a Gestora podera
contratar novo Colaboradores para a Area de Risco, com as atribui¢cdes a serem
definidas caso a caso, a depender da necessidade da Gestora em razao de seu
crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador, sendo certo que estes
deverao se reportar ao Diretor de Risco.

Referido Diretor devera se reportar ao Comité de Risco e, em ultima anadlise, aos
demais sécios da Gestora.

Desta forma, a Gestora apresenta abaixo o organograma dos cargos das pessoas
envolvidas nas atividades desempenhadas no ambito da gestdo de riscos, cujas
atribuicoes e responsabilidades estdo descritas ao longo desta Politica.

Comité de Risco Reuniao de Socios

Diretor de Risco Diretor de Risco

Area de Risco




