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Chegou a horadabonanca

Passado 0 auge da recessao, gestores buscam empresas Com boas historias For Rejane Aquiar

0 desenho dos fundos de acoes ge-
ralmente permite que os gestores
montem carteiras com as quais acre-
ditam que podem superar os retor-
nos dos principais indices da bolsa,
sem compromisso com a replicacao
das carteiras tedricas. A ideia basica

€ encontrar no mercado acoes de
companhias Gue tenham boas pers-
pectivas e que estejam subvaloriza-
das. Um cenario pos-recessao, por-
tanto, € amplamente favoravel para
esses fundos, na medida em que po-
dem ter em carteira agoes de empre-
sas que voltaram a lucrar de forma
consistente e que foram compradas
a prec¢os convidativos durante os pio-
res momentos da crise.

A gestao de fundos de acoes no
Brasil certamente nao foi uma ativi-
dade facil de 2013 a 2016. O periodo
foi marcado por forte recessao e
acentuada indefinicao politica - en-
volveu, por exemplo, a deflagracao
da Operacao Lava-Jato e a conturba-
da passagem do governo Dilma Rous-
seff para o de Michel Temer -, cena-
rio muito ruim para o desempenho
das ac¢des na bolsa. Pouco depois a
situacao se acalmou e, usando como
ferramentas uma boa analise funda-
mentalista para as empresas e um
acompanhamento proximo do am-
biente macroeconomico, os gestores
conseguiram, de maneira geral, re-
tomar o caminho dos bons retornos
para os cotistas.

O Leblon A¢des Fundo de Inves-
timento em Cotas de Fundos de In-
vestimento em A¢des, um dos desta-
ques no presente guia, € 0 mais antigo
- e principal - fundo da Leblon Equi-
ties, segundo Pedro Rudge, um dos
socios da casa. “O horizonte desse
fundo é de longo prazo e, por isso, as
acoes das empresas selecionadas pe-
los gestores ficam muito tempo na
carteira, em média, 2,5 anos”, afirma
Rudge. Entre 15 e 20 companhias, em
geral, compdem a carteira do fundo,
que em 11 anos de existéncia conse-
guiu operar descolado tanto do Indice
Bovespa (Ibovespa) quanto do IBrX.
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Reach FIA Reach Capital Investimentos Ltda.

5 com mais cotistas

De acordo com Rudge, para a
composicao do fundo tem especial
importancia a selecio do que chama
de “boas historias”. “Estamos sem-
pre em busca de empresas que vao
maturar independentemente das cir-
cunstancias do cenario”, destaca. A
casa recorre a uma analise funda-
mentalista para encontrar os pregos
justos das acoes e compara-los aos
precos de mercado dos papéis.
“Quando o preco de determinado
papel se aproxima do que calcula-
mos cOmo preco justo, ponderamos
se vale a pena comprar.”

Rudge ressalta que a melhora do
cendrio para a bolsa coincidiu com a
disseminacio das plataformas de in-
vestimento, o que elevou a quantida-
de de cotistas dos fundos da Leblon
Equities de 400 para 17 mil em ape-
nas trés anos. No caso especifico do
Leblon Ac¢des FIC FIA, as aplicacoes
no fundo master sao restritas a inves-

Campos, da Reach: em busca do retorno absoluto
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tidores qualificados, mas a casa tem
um fundo gémeo (o Leblon Ac¢oes II)
voltado ao priblico em geral.
Também listado no ranking, o
Polo II Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em

Acoes investe por meio do Polo FIA,
um fundo master lancado ainda em
2003, ano de fundacao da casa. De
acordo com a socia da Polo Capital
Management, Nicole Vieira, o obje-
tivo do fundo Polo I é entregar aos
cotistas um retorno sem qualquer
correlacdo com os indices da bolsa,
obtido através de uma estratégia que
envolve bastante volatilidade. Ela diz
que esse fundo € destinado a inves-
tidores que estejam dispostos a as-
sumir os riscos da opera¢ao no mer-
cado acionario esperando, como
compensacao, retornos proporcio-
nalmente também elevados. A casa
adota a analise fundamentalista mi-
croecondmica para selecionar os pa-
péis que o fundo vai comprar.
Vieira destaca a importincia do
fato de o fundo contar com o mesmo
time de gestao desde o inicio. “Estdo
a frente desse trabalho quatro sacios
da Polo, profissionais que tém auto-
nomia para tomar decisoes em suas
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dreas. Mas contamos também com
um comité de investimentos que se
retine periodicamente”, informa. Se-
gundo a socia, o fundo opera alavan-
cado e pode ter exposicao bruta de
no maximo 300% do patriménio. O
puiblico-alvo é formado por investi-
dores qualificados.

A analise fundamentalista micro-
econdmica igualmente baseia as es-
colhas para a carteira do Reach Fun-
do de Investimento de Acodes, da
Reach Capital, de acordo com Ricardo
Campos, principal executivo da casa.
Isso ndo significa, entretanto, que seja
deixado de lado 0 acompanhamento
do cenario macroeconomico. “Com
essas ferramentas, queremos oferecer
ao investidor um retorno absoluto,
descolado dos indices da bolsa”, afir-
ma. Segundo ele, o fundo nasceu vol-
tado a investidores qualificados e ten-
do como benchmark a variac¢do do
indice de Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA) mais 6% e, depois de algum
tempo, passou a ser destinado ao pu-
blico em geral, investidores interes-
sados em obter um retorno superior
ao do Ibovespa.

A gestio do fundo tem, conforme
ressalta Campos, flexibilidade para

compor a carteira de maneira a con-
tornar eventuais cenarios desfavora-
veis. “No periodo da recessao mais
aguda, nos voltamos para papéis de
empresas que tém atividades menos
correlacionadas com o mercado in-
terno - exportadoras, por exemplo”,
relata. Ja num segundo momento, de
recuperacao das operacoes das com-
panhias, os gestores passam a pro-
curar empresas que contam com “os
melhores executivos para tocar os
negocios.”

Proximidade com as empresas
investidas, alias, € um ponto impor-
tante na gestao desse fundo de agdes
da Reach. “Sempre procuramos co-
nhecer os administradores das com-
panhias, os fornecedores, os clien-
tes, na pratica mesmo. Isso nos ajuda
a entender se o investimento nas
acoes faz sentido de acordo com os
objetivos de entrega de retorno para
os cotistas”, afirma Campos. Nao é
para menos, ji que, em média, as
acoes permanecem de dois a quatro
anos no portfélio. Hoje a carteira tem
entre 12 e 18 companhias. O fundo,
que esta disponivel nas plataformas
de investimento, tem aplicacio mi-
nima de R$ 5 mil. u
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