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1. INTRODUGCAO E OBJETO

A éarea de risco da REACH CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA. (“GESTORA”) tem
como objetivo monitorar a exposi¢ao aos fatores de risco inerentes aos investimentos
realizados, analisando as informacoes diarias das carteiras administradas e dos fundos
de investimento sob gestdo (“Veiculos”), seus limites e volatilidade dos ativos em
relacdo a exposicdo aos mercados, considerando a relagdo dos mesmos com o0s
cenarios apresentados, buscando identificar os potenciais eventos que possam vir a
afetar os resultados da GESTORA.

Nesta Politica de Gestdo de Risco da GESTORA (“Politica”) estao relacionados os
critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos
de controle.

A GESTORA possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administragédo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca
a adequagdo as politicas de investimentos e conformidade a legislagdo vigente. Os
riscos que os Veiculos podem incorrer séo controlados e avaliados pela area de risco
(“Area de Risco”), a qual esta totalmente desvinculada da area de gestdo (“Area de
Gestéo”).

Nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposicdo esclarecendo que a
politica de gestao de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui
garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para os Veiculos e para o
investidor.

A GESTORA devera manter versdes atualizadas desta Politica em seu website
(https://www.reachcapital.com.br/), juntamente com os seguintes documentos: (i)
Formulario de Referéncia, cujo conteudo deve refletir o Anexo E da Resolugdo CVM n°
21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada ; (ii) Cédigo de Etica; (i) Manual de
Compliance; (iv) Politica de Investimentos Pessoais e da propria Gestora; (v) Politica de
rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios, e a (vi) Politica de
Exercicio de Direito de Voto.

2. RESPONSABILIDADE

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do
Sr. CLEBER POLARO LEAO, inscrito no CPF/ME sob o n® 192.772.808-83, indicado como
diretor responsavel pela gestao de risco da GESTORA (“Diretor de Compliance e Risco”)
em seu Contrato Social, na qualidade de diretor estatutario da GESTORA.




O Diretor de Compliance e Risco sera o responsavel direto pelo monitoramento dos
riscos tratados nesta Politica, trabalhando em conjunto com Colaboradores alocados na
Area de Risco, com as atribuicdes de cada Colaborador a serem definidas caso a caso,
a depender da necessidade da GESTORA em razéo de seu crescimento e de acordo
com a senioridade do Colaborador.

O Diretor de Compliance e Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica
e apresentar ao Comité de Compliance e Risco os parametros atuais de risco das
carteiras, observadas as obrigacdes da Area de Risco abaixo descritas.

S&o obrigagdes da Area de Risco relativas a esta Politica, sob a supervisdo do Diretor
de Compliance e Risco:

(vi)
(vii)

(viii)

garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execugao das disposigbes desta
Politica;

atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias pelos Colaboradores atuantes na Area de Gest&o frente a eventuais
desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente,
conforme periodicidade aqui definida;

elaborar relatérios de risco e promover a sua divulgagao, conforme periodicidade
e formatos definidos nesta Politica;

quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo
administrador fiduciario dos Veiculos e verificar se o calculo da cota esta de acordo
com o manual de marcagao a mercado disponibilizado;

fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisdes tomadas no ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica;
revisar o conteudo desta Politica, conforme periodicidade aqui definida;

realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos definidos nesta
Politica, conforme periodicidade aqui definida; e

proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica, conforme
periodicidade definida para tanto

em até 15 (quinze) dias corridos contatos das atualizagbes desta Politica: (i)
realizar o devido registro da versdo completa e atualizada na ANBIMA; (ii)
encaminhar ao Administrador dos fundos sua versao atualizada, destacando quais
as alteragdes promovidas; (iii) publicar a versao completa e atualizada no website
da GESTORA.

Comunicar ao Administrador dos Fundos quando verificada iminéncia de
descumprimento das regras de resgate dos Fundos



As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas de
controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos no caso de verificagao de
qualquer inobservancia, ficam a cargo do Comité de Compliance e Risco, atualmente
formado pelo Diretor de Compliance e Risco, os demais membros da Area de Risco e o
Diretor de Investimentos.

O Comité de Compliance e Risco deve se reunir mensalmente, ou de forma
extraordinaria, caso algum dos membros entenda necessario, sendo que suas decisoes,
bem como todas as decisdes relevantes relacionadas a esta Politica, serdo formalizadas
em ata ou e-mail e mantidas arquivadas, disponiveis aos 6rgaos reguladores, por no
minimo 5 (cinco) anos.

Todas as decisbes relacionadas a presente Politica também deverdo ser mantidas
arquivadas pelo mesmo prazo regulatdrio, independentemente do responsavel pela
respectiva decisao.

Além das fungdes descritas acima, o Comité de Compliance e Risco € o 6rgéo interno
competente para definicdo/revisdo dos limites de riscos e das regras e parametros
utilizados para gerenciamento de riscos, bem como dos indicadores de soft limits e hard
limits e pelo cumprimento dos planos de ac&o para o caso de rompimento destes limites,
com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela Area de Risco ou pelo Diretor
de Compliance e Risco. Dessa forma, caso o Diretor de Compliance e Risco identifique
uma necessidade extraordinaria de revisdo de limites ou redefinicdo de métricas e
parametros, por conta de fatores internos ou externos, devera convocar imediatamente
reunido extraordinaria do Comité de Compliance e Risco para tratar do tema.

Para fins desta Politica, considera-se:
e Soft limits: uma espécie de alerta inicial para situagbes ainda sanaveis
mediante atuacao da Gestora
e Hard limits: considerado um indicador de alerta posterior a efetiva
ocorréncia de evento incomum de liquidez, portanto, mais severo, pois
impacta também a atuacado de demais prestadores do fundo.

Por fim, todos os limites de risco de cada carteira sob gestdo da GESTORA constarao
expressamente do respectivo Regulamento ou contrato de carteira administrada,
conforme o caso.



3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A Area de Risco da GESTORA realiza um monitoramento diario, apés o fechamento dos
mercados de cada dia, em relagéo aos principais riscos relacionados aos Veiculos. Com
o auxilio do sistema Performit e de planilhas em Excel desenvolvidas internamente e
sob supervisdo do Diretor de Compliance e Risco, sdo gerados relatérios diarios de
exposigao a riscos para cada Veiculo. Os relatérios mencionados acima sao enviados
para a Area de Gest3o.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco notificara
imediatamente o Diretor de Investimentos para que realize o reenquadramento a partir
da abertura dos mercados do dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance e Risco podera realizar uma
analise subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante,
devera solicitar a realizacao de reuniao extraordinaria do Comité de Compliance e Risco
para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a adogdo de um plano de ag&o para
mitigacéo do referido risco.

Nas reunides mensais do Comité de Compliance e Risco, os relatérios produzidos pela
Area de Risco s&o analisados e, se necessario, novas métricas e parametros de gestao
de riscos serao definidas.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na
identificacdo de alguma situagao de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de
Compliance e Risco devera realizar a convocacgao de reunido extraordinaria e submeter
a questdo ao Comité de Compliance e Risco, com o objetivo de:

(i) Receber do Diretor de Investimentos as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

(i) Estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento das
carteiras dos Veiculos aos limites previstos em seus documentos regulatorios ou
nessa Politica; e

(i) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados pela GESTORA.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance e Risco esta autorizado a ordenar a
compra/venda de posigdes para fins de reenquadramento das carteiras.

Os eventos mencionados acima a serem abordados nas reunides de Comité de
Compliance e Risco deverdo também ser objeto de reprodugéo no relatério anual de



risco e compliance, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos érgaos
administrativos da GESTORA.

4. RISCOS

Face ao perfil dos investimentos alvo da GESTORA, o processo de avaliagdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parametros em razao de se estar trabalhando
com ativos que apresentem meédia e alta liquidez (mercado dos fundos de agdes
regulados pela Instrugdo CVM n° 555/2014, fundos previdenciarios e carteiras
administradas com tal perfil de investimento).

4.1. Risco de Mercado

Primeiramente, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado
também é parte do processo de gestédo e decisdo de investimento, tendo em vista a
analise qualitativa dos ativos realizada pela Area de Gestdo, sendo, portanto, uma
obrigagdo compartilhada do Diretor de Investimentos, conforme definido no Formulario
de Referéncia da GESTORA, e do Diretor de Compliance e Risco.

A GESTORA se utiliza do sistema Performit e de planilhas em Excel para o controle e
acompanhamento do risco de mercado.

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que
eventualmente afetem os ativos de uma carteira de investimentos.

O limite de risco de mercado que um Veiculo pode apresentar é calculado e monitorado
pelo VaR e/ou pelo Stress Test.

Ambos sao utilizados para verificar se o risco do Veiculo (vide tabela Limites por
Veiculo) esta atendendo as politicas definidas pelos comités internos competentes, sem
prejuizo das politicas de investimento definidas nos documentos regulatérios de cada
Veiculo. O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos
para tentar prever o comportamento da economia €, consequentemente, os possiveis
cenarios que eventualmente afetem os ativos de uma carteira de investimentos.



Mencionado monitoramento é feito online pelo analista responsavel pelo Veiculo da
Area de Gestao, sob supervisdo do Diretor de Investimentos, e diariamente pelo Diretor
de Compliance e Risco através de sistema integrado onde as posi¢des sao precificadas
e metrificadas.

Sao gerados e analisados/criticados os seguintes relatérios de risco, em tempo real e
diariamente, contemplando o risco envolvido em todas as operacgées: VaR Paramétrico,
Teste de Stress, histérico da carteira, mapas de liquidez por veiculo, mapas de
concentracao por ativo e contrapartes, além do sistema de controle de contratos
disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos. Os relatérios de risco sdo
enviados para todos os gestores da GESTORA em bases diarias ou por meio de alerta
caso exceda o limite em tempo real.

A GESTORA atua na gestao de Veiculos, de forma que o monitoramento do risco dos
Veiculos também é realizado pelo administrador fiduciario de referidos Veiculos
(“Administrador”). Com isso, o Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos
clientes da GESTORA, também monitora o risco das carteiras (VaR e Stress Testing) e
eventuais desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicaveis, ao
cumprimento dos limites de acordo com os contratos, prospectos e regulamentos dos
Veiculos, conforme o caso.

E responsabilidade da Area de Risco, area independente da Area de Gestéo, atuar de
forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos gestores
frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de
acordo com as politicas e manuais da GESTORA tais como, mas nao se limitando, a
esta Politica, ao Codigo de Etica, ao Manual de Compliance e a Politica de
Investimentos Pessoais, bem como a aderéncia aos normativos vigentes aplicaveis, ao
cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos dos Veiculos e a
aderéncia as determinacgées do Comité de Investimento.

Limites por Veiculo:

P.Var 1 Stress
Reach Fia
Limite -8% (Soft Limit)** -25,0% (Hard Limit)
Reach Total Return
Limite -5% (Soft Limit)** -20,0% (Hard Limit)

** Adicionalmente fica estabelecido pela Reach Capital e seu comité de
Risco que Var Paramétrico de 1 dia (P.Var 1) é um soft limite, ndo



impactando a atuacdo dos prestadores de servico do fundo nem
ocasionando impacto na gestao do portifélio, trata-se de uma métrica de
conceito de exposicao ao risco

l. VaR -Value at Risk

O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e
permite que o risco de mercado possa ser representado por um unico valor monetario,
indicando a perda maxima esperada com um certo nivel de confianga e para um
determinado horizonte de investimento.

Para isso, a GESTORA se utiliza de método paramétrico, que presume que a
distribuigcdo dos retornos dos ativos obedece a uma distribuicao estatistica normal.

Os relatérios de risco relativos a VaR contemplam o risco envolvido em todas as
operacoes: [VaR histérico da carteira, mapas de liquidez por veiculo, mapas de
concentracao por ativo e contrapartes, além do sistema de controle de contratos
disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos.]

O VaR do portfdlio é calculado pela seguinte férmula:
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Onde:

VM = valor de mercado da carteira

DP = desvio padrao da carteira

t = horizonte temporal

N(p) = percentil da fungdo de distribuigdo normal standardizada para o nivel de
probabilidade p

w; = peso do fator de risco na carteira

VaR marginal

O VaR marginal tem a finalidade de mensurar o impacto no VaR total do portfélio diante
de uma variagdo de uma unidade em determinado fator de risco. O VaR marginal é
calculado pela seguinte férmula:

VaRmarginal = VaRportfélio * B
B =Iwx (wiZw)?
Onde:
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B; = elemento i do vetor  das sensibilidades ao risco
w = vetor que representa o valor de mercado dos fatores de risco
¥ = matriz das covariancias dos fatores de risco

VaR incremental

O VaR incremental € uma medida que possibilita a identificagdo da contribuigcdo de cada
fator de risco no VaR total do portfélio.
O VaR incremental é calculado pela seguinte férmula:

VaRincrementar = VaRportfélio * Wi * B
B =Iwx (w'tw)!

Onde:
w;= elemento j do vetor w que representa o valor de mercado dos fatores de risco
B; = elemento i do vetor  das sensibilidades ao risco

¥ = matriz das covariancias dos fatores de risco

1. Stress Test

O Stress Test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cenérios de
mercado com variagdes mais acentuadas nos precos e taxas. Como o calculo de VaR
apenas captura as variagdes nos retornos em periodos normais, o Stress Test € uma
ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento de risco,
principalmente em situa¢des de grandes oscilagdes no mercado nas quais a volatilidade
historica ndo esta prevendo essa futura oscilacao.

A GESTORA utiliza metodologia que se baseia na analise de cenarios (incluindo um
cenario de stress) e é dividida em duas partes: Quantitativa e Qualitativa. A primeira
fase da andlise denominada Quantitativa consiste no calculo de Stress Test de acordo
com os cenarios estabelecidos e, portanto, determina-se o potencial de drawdown a que
cada fundo estaria sujeito em uma eventual situagédo fortemente adversa do mercado.
A GESTORA analisa também o impacto que grandes movimentos nos principais fatores
de risco (cambio, juros, inflagdo e crescimento do PIB) teriam nos negocios das
empresas investidas pelos fundos geridos e consequentemente no portfélio. A segunda
fase da analise denominada Qualitativa levara em conta critérios mais subjetivos como
qualidade da gestdo das companhias investidas, qualidade do negdcio e areas de
atuacéo.

Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:
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a. Cenarios Histéricos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas
e precos referentes a situagdes de stress ocorridas no passado.

b. Cenarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos
levando em consideracao o fator probabilistico do intervalo de confianga superior ao
usual e sua respectiva volatilidade.

c. Cenarios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos que podem ser definidos pelo
Comité de Investimentos.

O calculo consiste na marcagao a mercado do portfélio com base nos cenarios de stress.
O impacto no patriménio liquido € mensurado através da diferenca entre o valor atual
da carteira e o valor calculado em cenario de stress.

4.2. Risco de Passivo

Em conformidade com a autorregulagcdo da ANBIMA, é estabelecido para cada fundo,
pela Area de Gestdo de Riscos, um parametro denominado Colchdo de Liquidez. Em
seguida, para cada janela de liquidez, sdo apurados os montantes de passivos possiveis
de serem resgatados e de ativos possiveis de serem liquidados para fazer frente aos
resgates. Os montantes de ativos e passivos sdo comparados para que seja verificada
a capacidade do fundo em honrar os resgates, em cada uma das janelas. As ordens de
resgate pendentes de liquidacdo constituem os montantes de resgates previstos para
as janelas de D+0 até o prazo regulamentar de liquidagao de resgates do fundo. Deste
prazo em diante, os montantes de resgates previstos em cada janela sdo determinados
conforme a Metodologia de Analise do Passivo que é calculado em janela movel de 15
(quinze) dias com histérico de 24 meses com stress de 3 (trés) vezes o maior resgate
da janela sobre o PL do Fundo. Caso, em alguma das janelas, o montante acumulado
de liquidagao de ativos menos o montante acumulado de resgate seja inferior ao
Colchao de Liquidez (vide tabela 1) do fundo, sao disparados os alertas de Stress e de
Liquidez, caso o Alerta de Stress seja acionado, é gerado um relatério detalhado para
que a Area de Gestdo possua informacdes suficientes para avaliar as agbes mais
adequadas a tomar. Caso o Alerta de Liquidez seja acionado, o gestor tem 1 (um) dia
util para ajustar a posicdo do fundo ou apresentar um plano factivel de
reenquadramento, devendo este plano ser aprovado pelo Comité de Riscos e
Compliance. A Area de Risco executa diariamente monitoramento de liquidez dos
fundos, observando se o Colchao de Liquidez é suficiente para honrar compromissos
correntes e futuros. Em hipoteses de situagdes especificas de auséncia de liquidez, bem
como nos casos de fechamento de mercados, a Area de Gestdo definira os
procedimentos a serem tomados. Seréo considerados, de forma nao taxativa, os itens
abaixo para as situagdes especiais de liquidez: (a) Adequacgéao imediata da carteira dos
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fundos; (b) Adequagéo gradual da carteira dos fundos; e (c) Fechamento dos fundos
para aplicagdo/resgate e convocagdo de uma assembleia de cotistas. A Area de Gest&o
de Riscos comunicard o Administrador Fiduciario quando verificada a iminéncia de
descumprimento das regras de resgate dos fundos de investimento.

Tabela de Colchao de Liquidez

Stress Passivo- Reach FIA Prazo (Dias) Limite
Cenario de Resgate 10% 15
Cenario de Resgate 20% 15
Cenario de Resgate 30% 15
Cenario de Resgate 40% 15 Hard
Cenario de Resgate 50% 15 Soft
Stress Passivo- Total Return Prazo (Dias) Limite
Cenario de Resgate 10% 15
Cenario de Resgate 20% 15
Cenario de Resgate 30% 15
Cenario de Resgate 40% 15 Hard
Cenario de Resgate 50% 15 Soft

4.3. Risco de Crédito e Contraparte

Possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou
contraparte de suas respectivas obrigagcbes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do
risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na
renegociagao e aos custos da recuperacgao.

O Risco de Crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo nao
pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos.

N&o é objetivo da GESTORA se expor ao risco de crédito uma vez que o foco da gestora
sera a gestao de renda variavel. No entanto, o Comité de Compliance e Risco se reunir3,
quando e se julgar necessario, para avaliar as altera¢cdes necessarias a esta Politica,
de forma a adequa-la aos dispositivos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e do
Cddigo Anbima de Regulagéo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos. de
Terceiros.

4.4. Risco de Liquidez
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Para fins desta politica de gerenciamento de liquidez, risco de iliquidez significa a
possibilidade dos fundos ndo serem capazes de honrar eficientemente suas obrigagbes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagéo
de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas,
bem como a possibilidade do fundo ndo conseguir negociar a prego de mercado uma
posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade.

Neste sentido, a gestdo de risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores
que busquem assegurar a compatibilidade entre a demanda e a oferta por liquidez
estimada dos fundos geridos. A responsabilidade pela gestdo de risco de liquidez é
conjunta entre a GESTORA e os respectivos Administradores, devendo este ultimo
verificar os controles adotados pela GESTORA de modo a diligenciar para que a gestao
de risco de liquidez seja implementada e aplicada de maneira adequada.

A gestado de risco de liquidez sera realizada em diariamente, considerando o amplo
atendimento as regras de resgate e demais obrigagbes do fundo, conforme dispostas
nos respectivos documentos regulatérios dos fundos.

A reviséo paulatina das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas
nesta politica de gerenciamento de liquidez deve sempre considerar a evolugdo das
circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em fungdo de mudancgas de
conjuntura econdmica, bem como a crescente sofisticagéo e diversificagdo dos ativos,
de forma a garantir que esses reflitam a realidade de mercado. De forma a permitir o
monitoramento, a mensuragao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma
das carteiras de valores mobiliarios, esta politica de gerenciamento de liquidez devera
ser avaliada e revista sempre que necessario ou, no minimo, semestralmente.

Principios Gerais

A GESTORA, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicbes e
responsabilidades em relacdo aos fundos, desempenhara suas atribuicbes em
conformidade com a politica de investimento dos referidos Veiculos e dentro dos limites
do seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informagdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administracdo de seus proprios negoécios.

A estratégia principal da GESTORA privilegia o investimento em ativos e derivativos de
maior liquidez, por exemplo, renda variavel. O processo de construcdo da carteira
penaliza a concentragdo em instrumentos menos liquidos, reduzindo assim a eventual
alocacao final em tais ativos e derivativos.
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Sao considerados principios norteadores desta politica de gerenciamento de liquidez:

(i)

(ii)

(vii)

(viii)

Formalismo: esta politica de gerenciamento de liquidez representa um processo
formal e metodologia definida para o controle e gerenciamento de risco de
liquidez;

Abrangéncia: esta politica de gerenciamento de liquidez abrange todos os
Veiculos constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais os cotistas
podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento. Excetuam-se destas
diretrizes os fundos exclusivos e/ou restritos;

Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente politica de
gerenciamento de liquidez estdo comprometidos com as melhores praticas do
mercado;

Comprometimento: a GESTORA possui o comprometimento em adotar politicas,
praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de liquidez;
Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da GESTORA deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas;

Objetividade: as informagdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento
de risco de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de fontes
independentes;

Frequéncia: o gerenciamento de risco de liquidez deve ser realizado em periodo
regular, no minimo semanalmente; e

Transparéncia: a presente politica de gerenciamento de liquidez deve ser
registrada na ANBIMA em sua forma mais atualizada.

Metodologia de Controle de Liquidez e Calculo por Tipo de Ativo

O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos fundos é realizado, através
da elaboragao de [Performit e planilhas proprietarias em Excel], com base na média do
volume de negociacao diaria e comparado com o tamanho total dos ativos individuais.
De acordo com suas caracteristicas, os fundos devem operar com montante suficiente
da posicao diaria em caixa ou ativos extremamente liquidos.

No que se refere aos ativos integrantes da carteira dos fundos, a metodologia de gestéao
de liquidez aplicada pela Gestora considerara, ao menos:

(i)

Fluxo de caixa de cada ativo, entendido como os valores a serem recebidos a
titulo de juros periddicos, amortizagdes e principal, nos casos de ativos de renda
fixa; e
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(ii) Estimativa do volume negociado em mercado secundario de um ativo, com
base no volume historico, devendo tal volume histérico ser descontado por um fator
(haircut) equivalente a 30% em 22 dias de negociagdes;

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no
minimo, os seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participagdo de cada ativo na
carteira dos fundos e expectativa da GESTORA em relagdo a manutengéo dos ativos
em carteira.

Sera estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada fundo. O percentual
do patriménio liquido de cada fundo que pode ser liquidado até a respectiva data de
cotizagdo, com base no nimero de dias necessarios para a liquidagao de cada posicgao,
deve ser sempre superior a esse limite.

Na analise do passivo, a GESTORA considerara, ao menos:

(i) Os valores de resgate esperados em condigdes ordinarias, calculados com
critérios consistentes e passiveis de verificagao;

(ii) O grau de concentragdo das cotas por cotista;

(iii) Os prazos para liquidacao de resgates; e

(iv) O grau de concentragao de alocadores, distribuidores e/ou outros gestores de
recursos, bem como a andlise do comportamento esperado por estes, quando
aplicavel.

E qualquer hipétese, o comportamento do passivo do fundo sera estimado para, no
minimo, pelo menos, os vértices de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21
(vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés), dias Uteis.

A GESTORA atuara de forma preventiva e detectiva, estabelecendo, inclusive,
indicadores de soft limits e hard limits para a gestao de risco de liquidez. No caso de
rompimento dos limites estabelecidos, o Diretor de Compliance e Risco devera ser
imediatamente informado, para que, junto com a Area de Risco consigam identificar as
causas do rompimento dos limites estabelecidos, e as medias adequadas para o
restabelecimento, no menor prazo possivel, dos indicadores dentro de parédmetros
adequados, conforme o caos concreto.

O horizonte de andlise de liquidez dos Fundos considerara:

(iy Os prazos de cotizagao e liquidagédo de resgates dos fundos;
(i) O ciclo periodico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas
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fixas;
(iii) As estratégias seguidas pela GESTORA; e
(iv) A classe de ativos em que os Fundos podem investir.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos fundos seja
inferior a 63 (sessenta e trés) dias uteis, serdo observadas, minimamente, para fins de
analise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e ajanela de 63 (sessenta
e trés) dias uteis. Na hipétese de o prazo para pagamento de resgate dos fundos ser
superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, sera observado, no minimo, o prazo de resgate
estabelecido em regulamento.

Adicionalmente, a GESTORA analisara janelas intermediarias até o prazo efetivo de
pagamento do resgate/liquidagdo das cotas dentro do horizonte da analise, a fim de
identificar eventuais descasamentos do fluxo de pagamento, quando necessario.

A GESTORA podera se utilizar, adicionalmente, das informagbes divulgadas pela
ANBIMA sobre o segmento de investidor por fundo bem como a matriz de probabilidade
de resgate dos fundos, a fim de apurar com maior certeza a probabilidade de resgate,
visando fornecer maior casamento com os ativos.

Ainda, na analise do perfil do passivo de cada fundo, a GESTORA levara em
consideracédo impactos atenuantes e agravantes ou, ainda, outras caracteristicas que
possam influenciar e/ou impactar, como prazo de cotizagao, taxa de saida, limitadores
do volume total de resgates e performance dos fundos.

O gerenciamento de liquidez € realizado diariamente, com base em tamanho de
posicdes, limites de exposi¢ao setoriais e determinados grupos de risco. A GESTORA
buscara operar com no minimo 5% (cinco por cento) da posi¢cao diaria em caixa ou
ativos extremamente liquidos. Nao obstante, poderao ser definidos parametros diversos
a depender do caso, os quais serado formalizados nos documentos competentes.

A GESTORA investe o valor em caixa dos fundos em titulos publicos, em operacotes
compromissadas de 1 (um) dia (lastreadas em titulos publicos) ou em cotas de fundos
de investimento que investem exclusivamente em titulos publicos.

Para o investimento em cotas de fundo é considerado a liquidez estabelecida no

regulamento do fundo investido. Para as operagdes compromissadas, como ha
compromisso de recompra, a liquidez é diaria (D+0).
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O Comité de Compliance e Risco definira o risco de mercado estressado das posigdes
em derivativos e sua decorrente necessidade de liquidez para pagamentos de ajuste
em momentos de estresse.

O caixa em conta corrente é considerado 100% (cem por cento) liquido, ou seja, sua
liquidez é diaria (D+0).

A GESTORA monitora diariamente o montante do portfélio que é investido em titulos
publicos ou em cotas de fundos que investem em titulos publicos. Além disso, também
¢ feito pela Equipe de Gestdo o acompanhamento das negociagdes dos titulos publicos
no mercado secundario para que seja possivel monitorar e garantir a liquidez definida
para o ativo em questao.

Fechamento dos Mercados

O fechamento dos mercados geralmente ocorre em cenarios de instabilidade e impede
a negociagao dos ativos geridos pela GESTORA, principalmente das agbes negociadas
na B3 — Brasil, Bolsa e Balcao.

Neste sentido, em havendo fechamento dos mercados, ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteragdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas,
em prejuizo destes ultimos, a GESTORA podera solicitar ao administrador a declaragao
de fechamento do fundo para a realizagcdo de resgates, observadas todas as
disposigdes regulatérias aplicaveis a tal medida.

Nesta hipotese, o administrador devera relatar o caso a CVM e convocar, no prazo
maximo de 1 (um) dia Util, para realizagdo em até 15 (quinze) dias, a assembleia geral
extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo do
administrador, do gestor ou de ambos; (ii) reabertura ou manutengao do fechamento do
fundo para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
(iv) cisdo do fundo; (v) liquidagdo do fundo.

Situacoes Especiais de lliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situacées especiais de iliquidez, relacionadas
a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A GESTORA, nestas
situacdes, mantera uma maior participacao do patriménio liquido de cada Veiculos em
ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, o controle e o
gerenciamento da liquidez de cada ativo.
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4.5. Risco de Concentragdo

Risco de perdas em decorréncia da nao diversificagdo dos investimentos realizados
pelas carteiras dos Veiculos, ou seja, a concentragdo em ativos de 1 (um) ou de poucos
emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentragdo na carteira dos Veiculos a Area
de Risco produz relatérios mensais tomando por base os parametros estabelecidos pelo
Comité de Compliance e Risco.

A Gestora evita a concentragao excessiva, podendo o Comité de Compliance e Risco
estabelecer limites maximos de investimento em 1 (um) Unico ativo, considerando seu
valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

N&o obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Veiculos podem ter estratégia
especifica de concentragao em poucos ativos ou emissores, nao se aplicando o disposto
no paragrafo acima.

4.6. Riscos relacionados a atividade da GESTORA

4.6.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequagdo dos sistemas de informacéo,
processamento e operagoes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos advindos
da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacdo interna e/ou documentagdo sobre politicas e procedimentos, que
permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validagdo dos
diferentes sistemas/planilhas existentes em funcionamento na GESTORA, tais como:
programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de
controle operacional desenvolvidas consistem no controle e boletagem das operagdes,
célculo paralelo de cotas dos fundos sob sua gestdo, acompanhamento da valorizagao
dos ativos e passivos que compdem as carteiras administradas, efetivacdo das
liquidacdes financeiras das operacgdes e controle e manutengao das posi¢des individuais
de cada investidor.

Além disso, a GESTORA conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negécios

que define os procedimentos que deverdo ser seguidos pela GESTORA, no caso de
contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos.
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Foram estipulados estratégias e planos de agdo com o intuito de garantir que os servigos
essenciais da GESTORA sejam devidamente identificados e preservados apds a
ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

4.6.2. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execugédo dos contratos, processos
judiciais ou sentencgas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Instituicao e que
possam causar perdas ou perturbagbes significativas que afetem negativamente os
processos operacionais e/ou a organizagdo da GESTORA.

A GESTORA conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o
risco legal na execugéo de suas operacgdes e contratos.

4.6.3. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagéo a pratica da condugao
dos negocios da Instituicdo, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminui¢ao
da receita.

A GESTORA vislumbra nos meios de comunicacdo um canal relevante de informacéao
para os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitagbes,
sempre que isso for possivel e ndo existirem obstaculos legais ou estratégicos, que
serdo explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com 0s meios de comunicagao sera
supervisionada pelo Diretor de Compliance e Risco, que podera delegar essa fungao
sempre que considerar adequado.

4.6.4. Risco Regulatoério

A atividade de gestdo de carteiras de valores mobilidrios desempenhada pela
GESTORA ¢ exaustivamente regulada pela CVM e autorregulado pela ANBIMA, sendo
que em decorréncia da atuacdo de seus Colaboradores no desempenho de suas
respetivas fungbdes, a GESTORA pode vir a sofrer questionamentos ou san¢des no
eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuagdo ativa da Area de

Risco e Area de Compliance na fiscalizagdo das atividades, a GESTORA possui e
fornece aos seus Colaboradores toda as politicas e manuais internos base para as suas
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operagdes, 0s quais possuem os principios, valores e regras internas da GESTORA, e,
ainda, as regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a GESTORA possui relevante preocupacédo e cuidado na triagem e na
contratacado de seus Colaboradores, bem como proporciona a todos os Colaboradores
treinamentos iniciais e peridédicos de compliance, e dissemina sempre uma cultura de
respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das atividades.

4.6.5. Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos
substanciais a outras instituigdes, ou uma ruptura na condugdo operacional de
normalidade do sistema financeiro em geral.

4.6.6.1. Controle de Operagoes, Alocagoes, Corretagem e Aluguel

Diariamente, apés o fechamento do mercado, a Area de Risco confere todas as
operagdes e posi¢des das carteiras com as corretoras e administradores. No caso de
alguma operagao ocorrer para mais de um Veiculo, a alocagao de cada operagao entre
os mesmos sera feita sempre pelo preco médio executado no dia, sendo realizada
diretamente pelo sistema Sinacor (BM&FBovespa).

E feito um relatério diario, mostrando quanto cada carteira e cada gestor gastou com
corretagem.

Além disto, é feito um acompanhamento diario das posigdes de aluguel de cada gestor
e controle de devolugdes.

5. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em consideragéao (i)
mudancgas regulatorias; (ii) modificagdes relevantes nos Veiculos; (ii) mudangas
significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de negdécio da GESTORA,;
e (iv) eventuais deficiéncias encontradas ao longo de sua utilizagéo, dentre outras. Esta
Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a Area de Risco,
ou o proprio Comité de Compliance e Risco, entender relevante.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracao e o

ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios
€ aprimorar controles e processos internos.
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Anualmente, o Diretor de Compliance e Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia
das métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Compliance e
Risco.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdo no Comité de
Compliance e Risco e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatério
anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos
orgaos administrativos da GESTORA e que devera permanecer a disposigdo da CVM
para consulta quando determinado por esse 6rgéo.

6. ORGANOGRAMA

As atividades relacionadas a esta Politica sdo desempenhadas pela Area de Risco, a
qual é atualmente composta pelo Diretor de Compliance e Risco e por analista.

No desempenho das suas fungbes e conforme necessidade, a GESTORA podera
contratar novo Colaboradores para a Area de Risco, com as atribuices a serem
definidas caso a caso, a depender da necessidade da GESTORA em razdo de seu
crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador, sendo certo que estes
deverao se reportar ao Diretor de Compliance e Risco.

Referido Diretor devera se reportar ao Comité de Compliance e Risco e, em ultima
analise, aos demais socios da GESTORA.

Desta forma, a GESTORA apresenta abaixo o organograma dos cargos das pessoas
envolvidas nas atividades desempenhadas no ambito da gestdo de riscos, cujas
atribuicdes e responsabilidades estdo descritas ao longo desta Politica.

Comité de Reunido de
Compliance e Sécios

Risco

Diretor de
Compliance e Diretor de
Risco Compliance e
Risco
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Area de Risco
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